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שינבעו ממימוש אופציות ע"י  של מניות    ש"ח   מיליון   .63- כ של  בהיקף  רכישה עצמית   הנדון: 

 עובדים ונושאי משרה בקבוצה  

מניות רגילות   202,920של    תאישר דירקטוריון החברה רכישה עצמי  2026ביוני    17  ביום החברה מתכבדת לעדכן כי   .1

ונושאי  ות על ידי עובדים  אופצי   356,125ימוש  ממ  ינבעו"(, אשר  מניות רגילותע.נ. כ"א של החברה )"  1.00בנות  

מיליון   3.6-כ, וזאת בתמורה לסך של  על פי תוכנית האופציות של החברה  משרה של החברה ושל חברות בנות שלה

הרכישה  " ו"המניות נשוא הרכישה העצמית)"  ש"ח למניה(  17.99משקף מחיר של  )  דולר(  מיליון  1.25- )כ  ש"ח

 .(", בהתאמההעצמית

לאחר העברת     .(2026,  ביוני  17)  היוםהאמורים  מימוש האופציות כאמור בוצע על ידי העובדים ונושאי המשרה   .2

כתוצאה ממימוש האופציות לחשבון הנאמן מכוח תוכנית האופציות, תבוצע העברת המניות ונפקו  ישהמניות  

לעיל. עם השלמת הרכישה העצמית, המניות נשוא    1נשוא הרכישה העצמית לחברה כנגד התמורה כאמור בסעיף  

 ."(חוק החברות)"  1999-בחוק החברות, התשנ"ט  מונח זה   הרכישה העצמית תהפוכנה למניות "רדומות" כהגדרת

ידי דירקטוריון החברההרכישה העצמית   .3 על  של החברהאושרה  ועדת הביקורת  כנדרש   , לאחר קבלת אישור 

בחן את עמידת החברה במבחנים הקבועים שלאחר  וזאת    אי משרה בחברה,מניות מנוש  94,594  שתבקשר לרכי

וקבע כי החברה עומדת במבחנים אלה, היינו כי החלוקה הינה    "(,מבחני החלוקה)"   )א( לחוק החברות302עיף  בס

)ב( לחוק החברות( וכי לא קיים חשש סביר כי החלוקה תמנע מן החברה  302מתוך הרווחים )כהגדרתם בסעיף  

בעת    שנערכהלהלן פרטים בדבר הבחינה    את היכולת לעמוד בחבויותיה הקיימות והצפויות בהגיע מועד קיומן.

 : בקשר עם עמידתה של החברה במבחני החלוקה הרכישה העצמיתקבלת ההחלטה על 

החברה    -  הרווח   במבחן   החברהעמידת   .א רווחי  יתרת  בסיס  על  החלוקה  את  אישר  החברה  דירקטוריון 

  ליום  החברה של  סקוריםלדוחות כספיים    , בהתאם  )ב( לחוק החברות( אשר הסתכמו302)כהגדרתם בסעיף  

מיליון דולר אשר הוכרז    5.5-דיבידנד בסך כשל  סך    לפני ניכוי)  דולר  אלפי  48,599בסך של  ,  2026במרץ    31

 .  ( 27.4.2026ושולם ביום  5.4.2026ביום 

, בין היתר, תזרים המזומנים הצפוי של החברה לתקופה של  נבחן  -  החברה במבחן יכולת הפירעון עמידת   .ב

לאחר   גם  בהתחייבויותיה  לעמוד  החברה  יכולת  את  משקף  אשר  שנים,  החלוקהחמש  בפני   .ביצוע 

)אשר מביאים בחשבון גורמים ותרחישים פנימיים וחיצוניים    שונים  הדירקטוריון הוצגו ניתוחי רגישויות

היתר על דיבידנדים ודמי הניהול ו/או לחברות המוחזקות על ידי החברה, אשר החברה מתבססת בין    לחברה

בהקשרים אלה מצבה הפיננסי של החברה ובכלל   נבחן( ומקורות המימון העומדים לרשות החברה. כן  מהן

בקופת החברה   2026ביוני    17  )נכון ליום  זה יתרות המזומנים הנזילים של החברה במועד ההחלטה והחלוקה

 פיננסי   חוב  איןכאשר לחברה    דולר(,  מיליון  25-כ  שלבסך    והשקעות לזמן קצר  שווי מזומנים  ,יתרת מזומנים

   .כלל

העצמית תמנע   שהרכישה, כי לא קיים חשש סביר  בחינותיו הגיע הדירקטוריון לכלל מסקנהממצאי  לאור  

והצפויות, בהגיע מועד קיומן, הן באמצעות   בחבויותיה הקיימות  לעמוד    מקורות מן החברה את היכולת 

, הן באמצעות יתרות מזומנים וניירות ערך סחירים  על ידה( מהחברות המוחזקות הנובעים) שלהתזרימיים 

שברשותה והן על דרך של גיוס אשראי )נטילת חוב כמקובל בחברה כחברת החזקות, כאשר כיום אין לחברה  

 בנות(.-חוב כלל(, אשר אפשר שיובטח במניות של חברות

החברה  ועדת  לעמדת .4 ודירקטוריון  וזאת    הביקורת  החברה,  טובת  את  מקדמת  העצמית  הרכישה  עסקת 

הבאים:   העיקריים  קבלת    בשיםמהנימוקים  למועד  נכון  החברה  מניות  נסחרות  בו  והמחיר  השוק  לתנאי  לב 
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 -  2   - 

גם מצבה הפיננסי של החברה, החברה  לשווי הנכסי הנקי של  בעיקר ביחסהינו אטרקטיבי  ש ההחלטה,   , כמו 

אשר תואמת את מגמת החברה   רכישה עצמית של המניות מהווה הזדמנות עסקית וכלכלית ראויה לחברה,ה

; בהתחשב ברמת הסחירות הנמוכה ( 2025רכישה עצמית שבוצעה בספטמבר  )כולל    לביצוע חלוקות מעת לעת

יש להניח שיהיה קושי בביצוע מוצלח של תוכנית רכישה עצמית מהשוק,  יחסית של מניית החברה בבורסה, 

בכמות משמעותית ומבלי שיהיה בכך כדי לגרום לייקור מחיר הרכישה לאורך תקופת יישום התוכנית. האפשרות 

בוע שלא מושפע כתוצאה מעצם אקט הרכישה, היא הזדמנות לרכוש כמות כזו בעסקה מחוץ לבורסה, במחיר ק

את התשואה של בעלי המניות ומהווה הבעת אמון בחברה;   מגדילהשכדאי וראוי לנצלה; רכישת מניות החברה  

; הרכישה העצמית נעשית בתנאי  ברהרכישת מניות החברה הינה חלופה ראויה לשימוש בכספים שבקופת הח

רכישה העצמית, בניכוי שיעור של מועד ההחלטה על הברה ביום המסחר הקודם לשוק, קרי, במחיר מניית הח

 . המשקף את תנאי הסחירות הנמוכה במניית החברה 3%

 

 בברכה, 

 כנפיים אחזקות בע"מ 

 ע"י: בשם החברה  דיווח זה נחתם  

 , מנכ"ל ערן בן מנחם 

   יועץ משפטי ומזכיר החברה משנה למנכ"ל,  יהונתן שטרק,  
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